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Saga Falabella S.A.

Resumen

Moody’s Local afirma la categoria AA-.pe a la Segunda Emision del Tercer Programa de Bonos
Corporativos de Saga Falabella S.A. (en adelante, la Compafiia o Saga Falabella). Asimismao, se retira
la clasificacion asignada a la Primera Emision del Tercer Programa de Bonos Corporativos, como
consecuencia de su redencion. La perspectiva asignada se modifica de Estable a Positiva.

Las clasificaciones asignadas recogen el respaldo que obtiene la Compafiia, a través de sus
accionistas, del Grupo Falabella, uno de los principales grupos retail con operaciones en América
Latina. Adicionalmente, pondera de manera favorable, el liderazgo y posicionamiento de mercado
a nivel local en el segmento de Tiendas por Departamento, asi como las sinergias comerciales y
operativas al pertenecer al Grupo Falabella. Por otro lado, es un factor positivo el desarrollo del
canal online con respecto a sus pares, debido al plan de inversién en el segmento digital que ha
venido desarrollando el Grupo en los paises donde opera. Asimismo, se considera favorable el
acceso a lineas de crédito bancarias, lo cual le permitiria afrontar escenarios de estrés de liquidez.

Aporta también la evolucion favorable que mantienen las ventas de la Compafiia durante el
ejercicio de 2022, incluso generando ingresos por encima del periodo prepandemia (afio 2019). Lo
anterior a su vez, se plasmé en una mayor generacién EBITDA al término del corte evaluado. Por
otro lado, se pondera de forma favorable que el Flujo de Efectivo de las actividades de Operacion
(FCO) retorne a terreno positivo (S/14.9 millones al 30 de setiembre de 2022) impulsado por el
mayor cobro por venta de bienes y prestacion de servicios. Asimismo, la Compafiia viene
cumpliendo con los resguardos financieros* asociados a los bonos emitidos. No menos importante
resulta la experiencia del Directorio y de la plana gerencial en el sector retail.

Sin perjuicio de lo anterior, las clasificaciones se encuentran limitadas por la alta correlacion del
sector retail con los ciclos econdmicos, fundamentalmente a nivel de productos que no son de
primera necesidad. De tal forma, se toma en consideracion, el entorno econdmico actual afectado
por las presiones inflacionarias y volatilidad cambiaria, lo que podria generar presiones sobre los
resultados, margenes e indicadores de rentabilidad de la Comparfiia. Cabe sefialar que, las
operaciones de la Compafiia, asi como del sector, se vieron favorecidos por las disposiciones
extraordinarias del Gobierno para brindar mayor liquidez a las familias (liberacién de CTS,
disponibilidad de AFP, entre otros), medidas que no necesariamente se repetirdn en préximos
ejercicios. Por otro lado, limita la clasificacién los niveles elevados de apalancamiento contable
(Pasivo/Patrimonio), los cuales, si bien al 30 de setiembre de 2022 reportan una mejora respecto
al cierre del 2021 (2.80x versus 2.88x), estos alin se mantienen en niveles mas desfavorables que
los reportados en la etapa prepandemia. La ligera mejora en la palanca contable se explica en parte
por la disminucién de las cuentas por pagar comerciales asi como por un mayor patrimonio,
asociado este Ultimo a los resultados positivos durante el ejercicio.

Con referencia al andlisis financiero, al 30 de setiembre de 2022, los activos totales tuvieron un
ligero incremento de 0.45% respecto al cierre del ejercicio 2021, explicado principalmente por el
crecimiento en los niveles de inventario (+8.50%)-debido al mayor abastecimiento para afrontar
las campafias promacionales del Gltimo trimestre -; asi como por el mayor saldo en los activos por
derecho de uso, el cual registrd un crecimiento de 10.82% respecto a diciembre de 2021, a causa
del arrendamiento de dos nuevas tiendas en Tacna y Huaraz durante el 2022. Por otro lado, este
incremento en los activos fue contrarrestado por un menor nivel de efectivo y equivalentes de

! Desde el 30 de junio de 2021, la Compafifa viene cumpliendo el indice de Cobertura de Intereses y el indice de Cobertura de Servicio de Deuda (dos de los cinco resguardos financieros establecidos en
el Tercer Programa de Bonos Corporativos), por los cuales habia solicitado dispensa en su cumplimiento para el periodo comprendido entre el 30 de setiembre de 2020 y el 30 de junio de 2021.
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efectivo (incluyendo el saldo del depésito a plazo fijo por S/25.2 millones) al 30 de setiembre de 2022, los cuales presentaron un
retroceso del 63.94% frente al cierre de 2021, producto del pago de pasivos financieros y dividendos durante el 2022. Al tercer
trimestre de 2022, los pasivos totales registraron un retroceso de 0.34% respecto a diciembre de 2021, reduccién explicada por el
menor saldo en las cuentas por pagar comerciales (-31.26% vs diciembre 2021) debido al pago de facturas relacionadas a mercaderia
adquirida por las campafias promocionales del afio. Por su parte, las obligaciones financieras se redujeron en -S/75.3 millones frente
al cierre de 2021, producto de la sustitucion de la deuda bancaria de corto plazo por un préstamo registrado en las cuentas por pagar
a relacionados con Inverfal Perdl S.A.A. Como resultado, las cuentas por pagar a relacionadas ascendieron a S/511.5 millones a
setiembre 2022, desde S/356.9 millones a diciembre 2021. Por el lado del patrimonio, a setiembre de 2022, hubo un crecimiento de
2.63% frente al cierre de 2021, como consecuencia de los resultados positivos del ejercicio; sin embargo, fueron parcialmente
contrarrestados por los dividendos repartidos por un total de S/70.0 millones con cargo a la cuenta de resultados acumulados.

Al 30 de setiembre de 2022, la Compafiia registré una utilidad neta de S/86.0 millones, un incremento de 125.41% al mismo corte
del ejercicio anterior. El aumento en la utilidad se explica principalmente por el avance interanual en los ingresos (+16.33%) asociado
a: i) mayor concurrencia de los clientes a las tiendas de la Compafiia producto de la normalizacién de la economia, luego de la
pandemia; ii) las campafias estacionales y promocionales enfocados al canal web. No obstante, las mayores ventas estuvieron
parcialmente mitigadas por el incremento en los costos de ventas en 13.66% entre el cierre de setiembre 2022 y 2021,
primordialmente asociado a la mayor rotacién de mercaderia; asi como un incremento en los gastos de ventas (+13.46%) -atribuido
a mayores gastos por servicios prestado por terceros-; sin embargo, estos incrementos fueron adecuadamente absorbidos por los
ingresos, generando como resultado un mayor margen operativo a setiembre 2022 de 5.52% frente a diciembre 2021 de 2.93%.

Al cierre del tercer trimestre de 2022 la Compafiia mantiene adecuados niveles de liquidez, medidos a través de los niveles de capital
de trabajo (+5/323.7 millones). Por otro lado, se observa una mejora en la Palanca Financiera (Deuda Financiera / EBITDA), ratio que
pasé a 2.17x desde 2.86 a diciembre de 2021; adicionalmente, si se incluyera las cuentas por pagar a relacionadas dentro de la Palanca
Financiera (Deuda Financiera + Relacionadas/ EBITDA), esta también presenta un reduccién a 3.11x desde 3.71x al cierre de 2021,
Respecto al EBITDA de la Compafiia, al tercer trimestre de 2022 este ascendi6 a S/253.3 millones, superior al EBITDA de S/165.0
millones del mismo periodo del ejercicio anterior. En relacién a los indicadores de cobertura, a setiembre 2022, el ratio EBITDA LTM
sobre los gastos financieros y sobre el Servicio de Deuda (gastos financieros LTM + porcion corriente de la deuda de largo plazo)
aumenta hasta 6.74x y 3.04x desde 6.32x y 2.56x al 31 de diciembre de 2021. Con relacion al FCO, el mismo fue positivo en S/14.9
millones al 30 de setiembre de 2022, y los ratios FCO LTM sobre los gastos financieros y sobre el Servicio de Deuda ascendieron a
2.35x y 1.06x, respectivamente.

Moody's Local continuara monitoreando los principales indicadores financieros de Saga Falabella, el desarrollo de sus operaciones y
la estructura financiera, comunicando oportunamente de cualquier cambio en el riesgo de los instrumentos.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion

»  Mejora sostenida en la generacion de la Compafiia, que se plasme en un Flujo de Caja Operativo que consistentemente se ubique
en terreno positivo y alineado al comportamiento prepandemia.

»  Reduccion gradual de la Palanca Contable, Palanca Financiera y una mejora gradual en la cobertura del Servicio de Deuda.

»  Recuperacién en la tasa de crecimiento de la economia que genere dinamismo en el consumo privado, con una consecuente mejora
en la estructura econdmica-financiera de Saga Falabella.

Factores criticos que podrian llevar a una disminucion en la clasificacion

»  Altos niveles de apalancamiento acompafiado de un debilitamiento permanente de los indicadores de cobertura del Servicio de
Deuda tanto con el EBITDA como con el Flujo de Caja Operativo.

»  Reduccion permanente de los ingresos y pérdida del liderazgo en el mercado.

»  Pérdida del respaldo patrimonial.

»  Incumplimiento de los resguardos establecidos en los Programas de Bonos Corporativos clasificados.

»  Modificaciones regulatorias y/o en variables macroeconémicas que impacten negativamente en las operaciones de la Compafiia.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Por politica corporativa, el Emisor no provee proyecciones financieras; sin embargo, en las reuniones y/o llamadas brinda ciertas
pautas sobre las mismas.
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Indicadores Clave

Tabla 1
Indicadores Set-22 LTM Dic-21 Dic-20 Dic-19* Dic-18
Activos (S/MM) 2,366 2,356 2,007 1,884 1,877
Ingresos (S/MM) 3,963 3,570 2,469 3,034 3,066
EBITDA** (S/MM) 413 324 134 284 294
Deuda Financiera + Relacionadas / EBITDA 3.11x 3.71x 6.57x 2.45x 1.72x
EBITDA** / Gastos Financieros 6.74x 6.32x 2.24x 5.31x 11.80x
FCO / Servicio de la Deuda (incluye relacionadas) 0.72x N.A. 1.15x 1.80x 6.48x

*Se incorpora efecto NIIF 16 a partir de diciembre 2019.
**No considera la rentabilidad proveniente del contrato de Asociacion en Participacion ni del Contrato Consorcio.
Fuente: Saga Falabella S.A. / Elaboracion: Moody's Local

Resguardos Financieros

Tabla 2
Indicadores Limite Set-22 Dic-21 Dic-20** Dic-19* Dic-18

indice de Endeudamiento < 3.0x 1.62x 1.73x 1.57x 1.36x 1.75x
Cuentas por Cobrar Relacionadas - CMR / Total Activo <8.0% 3.41% 1.74% 2.25% 1.17% 1.31%
Patrimonio neto minimo (en millones de S/) = 5/130 S/725 S/707 $/625 S/644 S/683
indice de Cobertura de Intereses >3.0x 10.83x 10.28x 1.45x 9.91x 14.54x
indice de Cobertura de Servicio de Deuda > 1.4x 4.71x 4.10x 0.84x 5.98x 6.01x

*El célculo de los indicadores no considera los efectos de la aplicacion NIIF 16, de acuerdo con lo aprobado en Asamblea General del Tercer Programa de Bonos Corporativos realizada el 18

de diciembre de 2018.

** La Compafiia solicité waivers para el cumplimiento del indice de Cobertura de intereses e indice de cobertura de servicio de deuda para el periodo comprendido entre el 30 de setiembre
de 2021 hasta el 30 de junio de 2021.
Fuente: Saga Falabella S.A. / Elaboracion: Moody's Local

Desarrollos Recientes

El 2 de noviembre de 2021, mediante hecho de importancia, se informé que la Junta General de Accionistas aprob6 la distribucién de
dividendos con cargos a resultados acumulados hasta por la suma de S/70.0 millones, delegando al Directorio la facultad de determinar
el monto. En este sentido, el 4 de noviembre de 2021, en Sesidn de Directorio, se establecio el reparto de dividendos por S/60.0 millones
contra utilidades acumuladas.

En marzo de 2022 se convocé a Junta Obligatoria Anual de Accionistas, donde: i) se aprob6 la Memoria Anual y Estados Financieros
Individuales Auditados del ejercicio 2021; ii) aprobar la distribucion de dividendos, delegandole al directorio la facultad para establecer
monto y oportunidades de pago; iv) se designé al auditor externo de la sociedad para el ejercicio 2022; v) se ratifico la politica de
dividendos vigente, vi) se incorpord un articulo en el Estatuto Social para celebrar Juntas de Accionistas no presenciales.

A lo largo del ejercicio 2021 se dio una importante recuperacion econémica en el pais, plasmada en un crecimiento interanual del
Producto Bruto Interno (PBI) de 13.2%, desde -11.0% en el 2020, lo cual considera la baja base comparativa del afio 2020 presionada
por las distintas medidas adoptadas por el Gobierno para contener los efectos de la pandemia COVID-19 en el pais, restricciones que se
fueron levantando gradualmente a lo largo del 2021 a raiz del importante avance en la vacunacion de la poblacion, permitiendo una
recuperacion gradual de los distintos sectores econdémicos. Las medidas de inmovilizacion establecidas por el Gobierno Peruano en 2020
propiciaron que Saga Falabella mantenga la totalidad de sus tiendas cerradas desde el inicio de la cuarentena hasta la Ultima semana de
junio de 2020. Cabe agregar que, si bien la venta via canal online siempre estuvo disponible, el despacho de productos estaba restringido,
medida que recién se levant6 en la segunda semana de mayo del 2020. Asimismo, debido a la segunda ola de contagios que atraveso el
pals, el Gobierno establecié huevamente medidas de confinamiento estrictas durante febrero de 2021, conllevando nuevamente al cierre
de los negocios no esenciales, incluyendo las tiendas por departamento; mientras que, a partir de marzo de 2021, se reabrieron las tiendas
bajo aforo limitado en funcion a la categoria de riesgo establecida por el Gobierno para cada provincia del pais. A la fecha del presente
informe, la totalidad de las tiendas de la Compafiia viene operando en horario normal en linea con las flexibilizaciones de las restricciones
que ha venido adoptando el Gobierno ante la disminucién de los contagios y decesos por COVID-19 en el pais.

El 21 de julio de 2022, el directorio establecio la distribucion de dividendos a favor de los accionistas en un pago Unico por el monto de
S/70 millones con cargo a las utilidades del 2017.
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El 18 de Octubre de 2022, Saga Falabella S.A. solicit a la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV, la exclusién de los valores
mobiliarios denominados «Primera Emisién del Tercer Programa de Bonos Corporativos de Saga Falabella S.A.», por cancelacion total
de las obligaciones derivadas de los mismos El 14 de noviembre de 2022, mediante la Resolucion de Intendencia General SMV N° 078-
2022-SMV/11.1, se dispuso la exclusion de los valores mobiliarios correspondientes a la Primera Emisién del Tercer Programa de Bonos
Corporativos Saga Falabella S.A..
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SAGA FALABELLA S.A.
Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera
(Miles de Soles) Set-22 Dic-21 Set-21 Dic-20 Dic -19 Dic-18
TOTAL ACTIVO 2,366,172 2,356,115 2,263,303 2,007,371 1,884,254 1,877,452
Caja y Bancos 64,764 179,608 88,147 168,657 84,977 72,260
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8,558 20,186 12,895 18,825 18,923 24,327
Cuentas por Cobrar a Banco Falabella Pert 13,088 25,504 22,561 17,576 34,576 29,166
Cuentas por Cobrar Diversas 21,519 32,442 107,532 12,064 21,964 197,549
Inventarios, neto 988,069 910,684 827,214 641,426 675,806 709,149
Total Activo Corriente 1,182,484 1,204,757 1,137,513 923,532 861,572 1,085,25
Propiedades, planta y equipo, neto 613,406 631,779 631,225 591,750 563,682 724,946
Derecho de uso 467,702 422,029 400,235 399,990 364,486 0
Asociacion en Participacion e Inversiones en Subsidiarias 44,348 42,009 39,205 35,368 33,396 35,442
Total Activo No Corriente 1,183,688 1,151,358 1,125,790 1,083,839 1,022,682 792,247
TOTAL PASIVO 1,743,347 1,749,278 1,684,028 1,466,244 1,313,012 1,194,397
Obligaciones Financieras 262,054 321,626 261,133 939 0 365,000
Parte Corriente Deuda de Largo Plazo 21,268 27,767 30,037 30,775 35,654 16,691
Pasivo por arrendamiento 42,721 42,291 41,790 39,273 36,621 0
Cuentas por Pagar Comerciales 205,892 299,514 287,901 363,740 294,074 296,328
Cuentas por Pagar a Relacionadas 199,663 87,314 140,573 80,211 203,767 89,618
Total Pasivo Corriente 858,723 937,905 880,352 658,652 726,015 927,302
Obligaciones Financieras 41,334 57,096 62,615 84,888 103,183 49,547
Pasivo por arrendamiento 527,643 480,302 464,599 444310 400,497 0
Cuentas por Pagar a Relacionadas 311,795 269,571 272,071 274,320 75,426 75,693
Ingresos Diferidos 0 138 347 557 839 134,269
Total Pasivo No Corriente 884,624 811,373 803,676 807,592 586,997 267,095
TOTAL PATRIMONIO NETO 622,825 606,837 579,275 541,127 571,242 683,055
Capital emitido 156,709 156,709 156,709 156,709 156,709 250,000
Reservas 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000
Resultados acumulados 313,152 383,152 317,539 317,539 347,655 366,712

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Set-22 Dic -21 Set-21 Dic -20 Dic -19 Dic-18
Total Ingresos 2,801,645 3,569,592 2,408,259 2,461,312 3,034,154 3,066,127
Costo de ventas (1,977,165) (2,515,324) (1,739,587) (1,814,560) (2,126,517) (2,108,06)
Costo de servicios 0 0 0 0 (1,354) (1,481)
Utilidad Bruta 824,480 1,054,268 668,672 654,143 906,283 956,583
Gastos de ventas (562,223) (710,061) (495,508) (518,166) (593,631) (585,916)
Gastos de administracion (107,545) (146,256) (102,583) (121,581) (132,805) (143,351)
Utilidad Operativa 154,712 197,951 70,581 14,396 181,360 227,316
Gastos Financieros (47,739) (51,341) (37,880) (60,418) (53,559) (24,926)
Asociacién en Participacion 0 0 0 0 46,795 36,948
Resultado en negocios conjuntos 16,202 18,284 11,903 7,954 0 0
Utilidad Neta 85,988 125,613 38,148 (30,116) 125,285 166,240

5 Saga Falabella S.A.



MOODY'S LOCAL | PERU EMPRESAS NO FINANCIERAS

SAGA FALABELLA S.A.
INDICADORES FINANCIEROS Set-22 Dic-21 Set-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
SOLVENCIA
Pasivo / Patrimonio 2.80x 2.88x 2.91x 2.71x 2.30x 1.75x
Deuda Financiera / Pasivo 0.51x 0.53x 0.51x 0.41x 0.44x 0.36x
Deuda Financiera / Patrimonio 1.44x 1.53x 1.48x 1.11x 1.01x 0.63x
Pasivo / Activo 0.74x 0.74x 0.74x 0.73x 0.70x 0.64x
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0.49x 0.54x 0.52x 0.45x 0.55x 0.78x
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0.51x 0.46x 0.48x 0.55x 0.45x 0.22x
Deuda Financiera / EBITDA LTM 2.17x 2.86x 2.83x 4.43x 2.03x 1.47x
[Deuda Financiera + Deuda con Relacionadas] / EBITDA LTM 3.11x 3.71x 3.74x 6.57x 2.45x 1.72x
LIQUIDEZ
Liquidez Corriente 1.38x 1.28x 1.29x 1.40x 1.19x 1.17x
Prueba Acida 0.22x 0.31x 0.35x 0.42x 0.25x 0.38x
Liquidez Absoluta 0.08x 0.19x 0.10x 0.26x 0.12x 0.08x
Capital de Trabajo 323,761 26,6852 257,161 264,880 135,557 157,903
GESTION
Gastos operativos / Ingresos 23.91% 23.99% 24.83% 25.91% 23.89% 23.78%
Gastos financieros / Ingresos 1.70% 1.44% 1.57% 2.45% 1.77% 0.81%
Rotacién de Cuentas por Cobrar (dias) 4 4 4 7 6 15
Rotacion de Cuentas por Pagar (dias) 36 45 46 70 52 54
Rotacion de Inventarios (dias) 124 111 124 131 117 114
Ciclo de conversion de efectivo 91 70 82 67 71 75
RENTABILIDAD
Margen bruto 29.43% 29.53% 27.771% 26.50% 29.87% 31.20%
Margen operativo 5.52% 5.55% 2.93% 0.58% 5.98% 7.41%
Margen neto 3.07% 3.52% 1.58% -1.22% 4.13% 5.42%
ROAA LTM 7.49% 5.76% 4.55% -1.55% 6.66% 8.83%
ROAELTM 28.86% 21.88% 19.20% -5.41% 19.98% 24.83%
GENERACION
Flujo de Caja Operativo (FCO) S/ Miles 14,938 (26,382) (155,428) 166,430 298,822 278,206
FCO LTM (S/ Miles) 143,984 (26,382) 214,961 166,430 298,822 278,206
EBITDA (S/ Miles) 253,303 324,497 165,046 135,436 284,392 294,244
EBITDA LTM (S/ Miles) 412,754 324,497 304,385 135,436 284,392 294,244
Margen EBITDA 9.04% 9.09% 6.85% 5.49% 9.37% 9.60%
COBERTURAS
EBITDA LTM / Gastos Financieros LTM 6.74x 6.32x 5.76x 2.24x 5.31x 11.80x
EBITDA LTM / Servicio de Deuda LTM (*) (**) 3.04x 2.56x 2.38x 0.94x 1.71x 6.85x
EBITDA LTM con AEP(***) / Gastos Financieros LTM (*) 6.74x 6.32x 3.22x 2.24x 6.18x 13.29x
EBITDA LTM con AEP(***) / Servicio de Deuda LTM (*) (**) 3.04x 2.56x 1.33x 0.94x 1.80x. 7.71x
FCO LTM / Gastos Financieros LTM (*) 2.35x NA 4.07x 2.75x 5.58x 11.16x
FCO LTM / Servicio de Deuda LTM (*) (**) 1.06.x NA 1.68x 1.15x 1.80x 6.48x

*Incorpora el efecto NIIF16 desde el ejercicio 2019.

**Incluye porcion corriente de la deuda de largo plazo con la relacionada Falabella Perd S.A.A. hasta junio 2019 y con Inverfal Pert S.A. a partir de diciembre 2019.

***A partir del ejercicio 2020, considera resultado en negocios conjuntos.
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Anexo |
Historia de Clasificacion*
Saga Falabella S.A.

Clasificacion Clasificacis
Anterior Perspectiva asthicacion Perspectiva Definicion de la categoria
Instrumento - Actual
(al 31.12.21y Anterior (al 30.09.22) Actual actual
31.03.22)2
Tercer Programa de Bonos
Corporativos Saga Falabella
SA.
AA-.pe Estable RET RET -
Primera Emisién
(hasta por $/100.0 millones)
Tercer Programa de Bonos . .
Corporativos Saga Falabella Los emisores o emisiones
SA - clasificados en AA.pe cuentan con
A (modificada) - o
AA-.pe Estable AA-.pe una calidad crediticia muy fuerte

Positiva )
en comparacion con otros

Segunda Emision emisores y transacciones locales.

(hasta por $/100.0 millones)

LEl historial de las clasificaciones otorgadas en las Gltimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/pe/ratings/corp
2Sesion de Comité del 30 de mayo de 2022.

Anexo Il
Detalle de los Instrumentos Clasificados

Tercer Programa de Bonos Corporativos

En Junta General de Accionistas de fecha 09 de abril de 2012, se acord6 la emisién de un Tercer Programa de Bonos Corporativos. El
monto mé&ximo de Bonos a ser emitidos bajo dicho Programa es de hasta S/300.0 millones y la vigencia del mismo es de dos afios,
prorrogable por dos afios més. Dichos bonos se encuentran respaldados Unicamente con la garantia genérica del patrimonio del Emisor.

Segunda Emisién

Serie A
Monto méximo por emisién S$/100.0 MM
Monto colocado S/50.0 MM
Saldo en circulacion al 30.09.22 S/3.75 MM
Plazo 10 afos
Tasa 5.00%
Fecha de Colocacién 16/04/2013
Periodo de gracia No Aplica
Amortizacion Trimestral

Fuente: Saga Falabella S.A. / Elaboracién: Moody's Local
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Declaracion de Importancia

La clasificacién de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pe/en/index.html) donde se puede consultar adicionalmente
documentos como el codigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada
en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2018, 2019, 2020 y 2021, asi como Estados
Financieros no auditados al 30 de setiembre de 2021 y 2022 de Saga Falabella S.A. Moody’s Local comunica al mercado que la
informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody”s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por
cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segin la regulacion vigente. Adicionalmente,
la opinién contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de Clasificacion de Empresas No Financieras vigente
aprobada en sesion de Directorio de fecha 13/05/21.
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Toda lainformacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico,
asi como de otros factores, toda la informacion aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA", sin garantfa de ningtn tipo.

MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en
su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informaci6n recibida en el proceso de
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En la medida en que las leyes asf lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquiera
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